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LONDRES NUEVA YORK

Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion altimo | dif alto bajo cierre
JUL25 3835 58 3825 3825 3835 JUL25 295,00 | -3,85 | 295,00 | 295,00 | 298,85
SEP25 3580 -80 3685 3575 3660 SEP25 287,85 | -4,10 | 290,70 | 287,00 | 291,95
NOV25 3523 -79 3623 3523 3602 DEC25 282,15 | -4,00 | 284,50 | 281,45 | 286,15
JAN26 3482 -68 3571 3482 3550 MAR26 276,80 | -4,15 | 279,35 | 276,05 | 280,95

Mercado de Londres

Soportes: 3575 & 3470
Resistencias: 3765, 3950, 3990 & 4220-4240

Mercado de Nueva York

Soportes: 293,00 & 280,00
Resistencias: 297,50, 300,00, 308,25 & 327,50
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BRASIL

Las condiciones climaticas en la zona cafetera brasilefia se mantienen favorables, con temperaturas minimas previstas lo suficientemente calidas como para bajar
el nivel de preocupacion a corto plazo por heladas, un riesgo estacional clave que se sigue de cerca siempre en estas fechas del afio.

La recoleccidn de la cosecha brasilefia continlia avanzando, con el Conilon superando como es usual al porcentaje del Arabica. Esta dinamica comienza a
reflejarse en los datos de exportacion. Las cifras preliminares de Cecafé para junio indican exportaciones de Conilon de 470.000 sacos, un aumento considerable
respecto a los 198.000 de mayo. En contraste, las exportaciones de Arabica disminuyeron a 1,8 millones de sacos partiendo de los 2,4 millones del mes anterior.

El Banco Central de Brasil elevd su prevision de crecimiento econdmico para 2025 al 2,1% debido a una actividad econémica y a una contratacion superiores a las
esperadas a principios de este afio. A pesar de la revision al alza, el banco espera una desaceleracion de la actividad econdmica durante el trimestre actual y en el
segundo semestre del afio. La inflacién anual se desaceleré al 5,27% en la primera quincena de junio, pero los economistas esperan que la inflacion se mantenga
por encima del objetivo del 3% hasta 2028 debido a una perspectiva global inestable y un posible aumento del gasto publico.

VIETNAM

Los precios del mercado interno del café en Vietnam cayeron por debajo de los 100.000 Dongs por kg esta semana, presionados por una fuerte caida de los
precios internacionales y una actividad comercial lenta, en este caso debido mas a la escasez de suministros que a la falta de demanda. Los agricultores de las
Tierras Altas Centrales, la mayor region cafetalera de Vietnam, vendieron sus granos de café entre 94.500 y 95.000 dongs (3,62-3,64 délares) por kg, una
reduccién con respecto al rango de precio de entre 103.000-103.500 Dongs de la semana pasada.

CENTROAMERICA /| COLOMBIA

Segun el USDA, se espera que la produccion colombiana disminuya en 700.000 sacos, hasta los 12,5 millones, debido a que las lluvias excesivas y la falta de
suficientes dias soleados despejados interrumpieron el periodo de floracidon y redujeron los rendimientos. Ademds, desafortunadamente estas condiciones
propiciaron la proliferacion de la roya del café, pero las tasas de deteccién han sido relativamente bajas debido a la alta presencia de variedades resistentes a
esta plaga. Se prevé que las exportaciones de café, principalmente a Estados Unidos y la Union Europea, disminuyan en 500.000 sacos, hasta los 10,7 millones,
debido a la reduccion de la produccion.

OTROS

Las exportaciones de café de la India estan en auge. La Junta del Café de la India informé esta semana que, en el afio fiscal 2024/25, el valor de las
exportaciones aument6 un 40,2%, superando los 1.800 millones de dodlares. Los principales destinos fueron Italia, Alemania, Rusia, Bélgica, Emiratos Arabes
Unidos y Estados Unidos.

Uganda es a su vez un pais que casi ha duplicado su produccién de café (principalmente robusta) en los Ultimos 10 afios. El afio pasado, las exportaciones de
café alcanzaron los 1.100 millones de ddlares, lo que representa casi el 20 % de los ingresos en divisas del pais africano.

DEMANDA / INDUSTRIA

Tchibo, la principal industria tostadora de café de Alemania, al igual que otras empresas alemanas se manifiestan en contra de las demandas de las asociaciones
para modificar el reglamento de la UE sobre deforestacion. Tchibo mantiene una postura clara respecto a la carta de varias asociaciones sobre el Reglamento de
la UE sobre Deforestacion (EUDR), citando que lo que las empresas realmente necesitan ahora es previsibilidad y seguridad juridica, en lugar de mas
aplazamientos. Tchibo se opone firmemente a nuevas modificaciones del reglamento de la UE sobre deforestacion que requeririan un nuevo proceso legislativo.
Algunas asociaciones, incluida la Asociacion Alemana del Café, lo habian solicitado recientemente. Segun Tchibo, dichos cambios inevitablemente generarian una
incertidumbre prolongada para todas las partes implicadas y generarian mayores costos.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/USS$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,177731 1,18101 | 1,17674

La exitosa gestion del control de la inflacion por parte del Banco Central Europeo, que alcanzé el objetivo del 2,0% en junio, ha brindado un soporte fundamental
al euro, mientras que la creciente preocupacion fiscal en EE.UU. en torno a la propuesta de la nueva ampliacion de deuda fiscal republicana de 3,3 billones de
ddlares sigue lastrando al ddlar.

Los indicadores técnicos sugieren que la cotizacion del EURUSD se encuentra en territorio de sobrecompra, con un RSI de 74%, cotizando muy por encima de las
principales medias mdviles, en particular la media mévil simple (SMA) de 20 dias esta en 1,155, lo que podria desencadenar una correccion a corto plazo hacia
1,150.

Si bien el sentimiento de los distintos analistas del mercado se mantiene alcista, los funcionarios del BCE han sefialado que una fortaleza del euro por encima de
1,20 dolares podria resultar problematica para la politica monetaria, lo que podria justificar una intervencion si la apreciacion contintia sin control.

o OTROS COMENTARIOS
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CAFE |/ \ Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucién de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de los
AMOI 1 mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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